    公教人員的財務規劃實務研析○○○人事室整理
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壹、前言：
1. 我的課程重點不是像投顧或理專的介紹方式，他們是以本身的業務利益為前提思考的財務管理模式，我的課程是以一個無財務管理專業，沒有時間關注財務操作的公教人員立場，所進行的討論課程。

2. 我的課程深入淺出，沒有基礎的人，也能大略聽懂；如果您曾經在財務操作有經驗的人，會心有戚戚焉，知道我在講什麼；如果您是財務操作高手，會同意這個課程，很有價值。

3. 一個財務操作如果不知道怎麼贏.怎麼輸的人.永遠曝露在極大風險之下。(以種樹.種菜為例)

4. 如果您能接受一個合理的財務操作說法，心理上.行動上也持之以恆的進行(我不願意用操作字眼.因為這個方法不是一直在那裡買進賣出的過程)，二大要素1.正確的方向2.夠久的時間會讓您的財務在1.沒有壓力2.與國家經濟的興衰命運綁在一起(相信)，您的財務會不知不覺成長，甚至時間夠久，財務可以大幅的成長(等一下我會舉例說明)。

5. 名目利率-通貨膨脹率=實質利率
(註1)名目利率：一般我們稱之為市場利率，或貨幣利率，是未考慮通膨因素的利率。

(註2)實質利率：稱之為自然利率，為名目利率扣除通貨膨脹率之後的利率。

6. 通貨膨漲(持有各種資產以達保質效果)與通貨緊縮(現金為王)對我們的影響。

7. 以俄羅斯匯率為例，您將發現不會財務管理，將會有多大的財務危機。縱然您以駝鳥心態不去理它，一覺醒來，所持的資產已大幅縮水，白話一點，購買力已大幅降低，原來的錢，已買不到原來的柬西。
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說明：假如1個俄斯人在102年3月持有30億盧布，當時換成1億美金，而於104年12月換回盧布，請問價值?答案79億盧布，請問這個俄斯人做什麼?只是一個貨幣轉換而己。
<也就是說>：同樣有30億盧布的俄斯人，如果同時間沒有兌換美元，到104年12月，購買力只剩2/5。
 8.匯率查詢網站(鉅亨網)

http://www.cnyes.com/forex/forex_list.aspx?bl=before&code=USD
9.生為這個時代的人，如果沒有財務管理的觀念及方法，將會有重大的財務危機。如QE.通貨膨脹或通貨緊縮..等，QE貨幣量化寬鬆，懂得財務管理的人，借的較低利率的錢，進行財務操作(利如房地產.商品投資…)，獲得QE貨幣量化寬鬆的利益(例如中興新村房子4百多萬變成1千多萬….)，而我們卻要承受物價上漲的惡果。(重點是：這些釋出資金並沒有引導到工商業投資，以創造就業機會及增加大多數人的所得，並促進消費成長，而只是金錢遊戲)
貳、課程內容
1、 公教人員應有的財務危機意識
1. 我國政府的財政大洞：少子化及高齡化。
根據世界衛生組織（World Health Organization，簡稱為WHO）的定義，一個國家內65歲以上的人口，佔總人口比例7%以上，即稱為高齡化社會（aging society）、達14%稱為高齡社會（aged society）、達20%稱之為超高齡社會（hyper-aged society）。
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2. 退休人員更大的危機：當政府遇到財政困境時，必然在每一段時間會改革退休人員的退休制度，而且公教退休人員遇到財務困境時，再進入職場的適應困境會非常大。
2、 財務管理的觀念比財務操作更重要。
3、 財務操作的模式：

1. 投資：在一定風險控制下，獲取穩定的利潤及承擔可承擔的風險。
2. 投機：在風險控管下，追求較高的利潤及承擔較高的風險。
3. 賭博：在沒有風險的觀念下，追求極大化的利潤。
註：請問我們的財務管理是屬於那一種?

4、 投資工具種類簡介
銀行存款、債券、股票、基金、期貨(指數.商品)、選擇權、房地產、黃金….以常見的工具作簡介
1. 銀行存款：賺利息，較穩當，卻利息少
2. 股票：須較多的專業
1-1. 基本面(股本.產品持續發展性.經營者人品.股利.股息..)
1-2.財務面(每月營收.產品營收.月營業額.營益比率.簡明財報

 HYPERLINK "http://www.cnyes.com/twstock/profile/2439.htm" 損益表.資產負債表.現金流量表.股東權益.財務比率.會計師報告. 貸放與背書.質借概況…)..( 股東權益報酬率(ROE):衡量公司替股東賺錢的效率)( 股東權益：當把公司所有的債務還清，剩下的資產就是股東權益..股東權益，也稱做"淨值"。
1-3.籌碼面 (融資融券.三大法人.外資進出.投信進出.自營商進出.主力庫存.集保餘額.股權分散. 董監持股.持股轉讓. 庫藏股)
        1-4.交易面(技術指標.壓力支撐. 歷史行情.個股比較.多空研判)
3. 基金：
(1) 各式費用：買賣與管理的各式費用把報酬率稀釋，虧損時甚至加重虧損。  
(2) 經理人的專業及誠信。 
(3) 進出的時間點如果不對，定期定額無法達到獲利目的 。
	股票型基金
	主要是投資於上巿、上櫃公司的股票為投資標的，藉由選擇股價具有上漲潛力之股票以賺取利潤。一般而言，此類型基金是以積極追求長期資本利得為其策略目標，但相對的，其風險也較高，例如：保德信高成長基金、第一基金都是投資標的為股票之基金。

	平衡型基金
	同時投資於股票及債券兩種標的之基金，強調以股、債結合的方式，依巿場狀況，而調整其股票及債券投資比例，以達成其長期追求穩健報酬之投資策略。一般而言，投資於股票之金額以不高於基金規模之70％且不得低於30%。

	組合型基金
	又被稱為基金中的基金，顧名思義就是以投資基金為其標的，而不直接投資股票或其它金融產品，更能分散風險，追求較穩健的收益，例如：保德信新興趨勢組合基金。

	債券型基金
	此類型基金主要是投資於各類型的債券，如：政府公債、公司債等等，追求固定之利息收益。一般來說，債券型基金的收益及風險都較股票型基金來的低，但並不表示絕無風險。

	貨幣巿場基金
	此類型基金主要是投資於平均存續期間小於180天或其它流動性佳之貨幣巿場工具，如：短天期票券、商業本票、定期存單、A級以上公司債等等。相對於其它型基金，貨幣巿場型基金的淨值波動風險較小，是屬於安全性較高的產品，但其報酬也相對的低。一般而言，較適合投資人想要靈活操作調度手上短期資金的一種投資工具。


4. 房地產：須要較大資金，流動性不佳，除非自住，如果進場在高檔，解套很難。
5. 黃金：沒有利息，除非國際重大政治事件，否則以投資角度，要獲利不易。僅適合少量持有。
6. 外幣：主要有匯率風險，只果不是持有強勢貨幣，遇到貨幣急貶時，會有重大虧損，反而吃掉利率。
5、 投資高手的操作密技(交易心理. 交易技術.實際交易經驗)
1. 交易技術：自己要找到一個可信賴的交易技術(K線形態.均線.各種指標………)，更高層次還要談到交易心理。
2. 交易策略：擬訂交易的策略，何時進場先試單，做對加碼(要能判斷時機)，做錯立即停損(要能建立停損的點位)，反復研判，長期操作，累積經驗，並作微調，直到建立有效的交易策略(不可能穩賺不賠)，高手贏家追求的是小賠大賺的交易結果，長期累積財富。
3. 交易紀律：建立了自己的有效交易策略後，要確實執行，不能又看投顧，又看電視分析，忽多忽空，亳無自己獨立的判斷，該進該出無有定見，贏不知道是怎麼贏，輸不知道怎麼輸，風險不可測，這就是標準散戶。
6、 一個簡單且可終身操作的交易策略(方向正確.靠時間投資賺錢)
(1) 先作收入分配：
1. 有配偶者：家庭總收入分三分1.家庭支出(1/3).教育儲蓄(1/3).購屋儲蓄(1/3…也可轉化為一般儲蓄)
2. 無配偶者：總收入分成三分.七分1.家庭支出(3/10)2.購屋儲蓄(7/10…也可轉化為一般儲蓄)
(2) 將購屋儲蓄(一般儲蓄.教育儲蓄)以下列方式投入

台灣50(代碼0050)作為長期儲蓄：

1. 在台股指數5000點以上時.將上述資金以零存整付(或定存方式)儲蓄。
2. 在台股指數5000點以下時.將所有資金以1天買入

1張台灣50方式.將所有資金轉成持有台灣50。
3. 持有台灣50期間，有收益分配可以分配(每1000個受益權為交易單位)。
4. 歷年收益分配情形

	年度
	分配數
	年度
	最高
	最低
	年均

	2014
	1.55
	2014
	69.95
	55.6
	63.7

	2013
	1.35
	2013
	59.15
	52.95
	56.2

	2012
	1.85
	2012
	56.2
	47.45
	52.3

	2011
	1.95
	2011
	63.2
	46.61
	56.6

	2010
	2.2
	2010
	61.4
	47.95
	54.7

	2009
	1
	2009
	56.45
	30.01
	45.3

	2008
	2
	2008
	65.85
	28.53
	51.3

	2007
	2.5
	2007
	72.3
	53.05
	62

	2006
	4
	2006
	59.3
	49.3
	53.9

	2005
	1.85
	2005
	51.6
	43.9
	47.3

	2004
	-
	2004
	53.7
	40.9
	46.4

	2003
	-
	2003
	49
	36.92
	44.5

	平均
	1.56
	平均
	60.7
	46
	54

	累計
	20.3
	累計
	　
	　
	　


5. 舉例：2008年5000點以下~3955最低點
台灣50成本平均 每受益單位34元(1張3萬4千元)
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6. 例如此期間投資340萬(可自行以各種條件推算)
**可購入100張

**當年配息(97年.2008年..1張配息2000元)
A. 總計配息：100(張)*2000元=200000元
B. 2009年配息：100(張)*1000元=100000元
C. 2010年配息：100(張)*2200元=220000元

D. 2011年配息：100(張)*1950元=195000元

7. 當指數9000以上時執行賣出動作..(2011.2)將100張賣出.換回現金.並作定存.等待下次機會.
100張*62000元=620萬元
8. 將所有現金及儲蓄的資金.繼續定存.等待下一次機會(等台股指數5000點以下時.將所有資金買入台灣50.將所有資金轉成持有台灣50)。
**即使沒有金融專業.沒有時間投資的人，也可穩定的投資策略.
**成功的要素：1.時間2.方向
**投資台灣50可以說幾乎無風險.只有一個風險.除非是台灣經濟全面崩潰(要注意台灣外匯全世界第4.這是一個很強的實力).如果這件事發生.您的錢也大概貶到快沒有價值..所以這就是投資台灣50最大優勢..
*** 看似簡單.願意執行的人會不多.原因.第一沒耐心.第二想更大的獲利.第三離不開賭博心理..總覺得我只是一時看錯..我一定可以的?????
7、 購屋策略及時機
1. 我可以用多少資金購屋.較不會形成壓力及太大負擔?
(個人式)收入七成.換算成可貸金額..

例如:收入5萬元.7成是3萬5千.可貸金額約550萬
      再加上自己現有存款(或其他家中長輩提供的資金)

      總金額即自己可購入房屋的金額

(家庭式)收入三成(參考本文六.(一)).換算成可貸金額.
例如:收入10萬元.3成是3萬.可貸金額約480萬

      再加上自己現有存款(或其他家中長輩提供的資金)

      總金額即自己可購入房屋的金額

(附註)
其中教育資金在小孩幼年時.亦可透過台灣50操作.來累積資金…
2. 什麼時候是最佳購屋時機?

營建指數-可參考 

下例房屋建設公司股票股價可參考:
興富發(2542).皇翔(2545).華固(2548).長虹(5534)
營建指數走勢圖
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3.購屋生活機能非常重要.土地大很重要.房屋會折舊…
8、 結語
1. 公教人員的財務優勢：每個月固定收入.會晉級.有固定年終.有考績獎金.相對較不受景氣影響，適合長期財務規劃.
2. 但是對於外界變化敏感度不夠.沒有危機意識.不懂財務規劃.存了一輩的錢.常被通膨打敗.結果買不起1/4間房子.或則賺多少.花多少.結果發生財務困境
3. 我國政府的財政大洞：少子化及高齡化。不可沒有戒心。退休人員更大的危機：當政府遇到財政困境時，必然在每一段時間會改革退休人員的退休制度，而且公教退休人員遇到財務困境時，再進入職場的適應困境會非常大。

4. 現職人員也要有警覺性，退休年齡.年資的提高.90制之後呢?會不會有95制?100制?且待遇會不會減少.將來民眾的要求.會不會無限上綱..體力是否可以負荷?....
5. 所以一個簡單且可終身操作的交易策略(方向正確.靠時間投資賺錢)絕對須要。

6. 如果您沒有財務操作策略.在未來多變的時代.危機將會隨時來臨

---不能輕忽
願您真的執行此策略.不貪心.不躁進.輕鬆愉快.達成財務自由..完成幸福人生的一塊拼圖….
.
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這是高檔.不適合買房子這





這是低檔.適合買房子這





這是現在.適合買房子嗎?
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